O IRC E AS REORGANIZAGOES EMPRESARIAIS

I. Conceito e formas de reorganizagao



I. AS REORGANIZACOES - CONCEITO E FORMA

CONCEITO

REORGANIZACAO = transformac3o das relacdes formais entre as
distintas componentes de uma organizacgao

EMPRESA = organizacao dos factores de producao para o exercicio de
uma actividade econdmica

REORGANIZACAO EMPRESARIAL = accdes dirigidas a transformar a
estrutura produtiva das empresas, modificando a forma de participacao
dos factores de producao no processo de obtencao de lucros



I. AS REORGANIZACOES - CONCEITO E FORMA

TIPOS

* Reorganizagao de activos nao correntes

* Reorganizag¢ao financeira

Vamos analisar apenas estas, porque
sao aquelas que implicam a transmissao
de activos fixos



I. AS REORGANIZACOES - CONCEITO E FORMA

FORMAS

* Reorganizagao de activos nao correntes

* Transmissao da propriedade ou do controlo sobre activos ou
conjuntos de activos;

* Fusao
e C(Cisao, contribuicao de activos e permuta de partes sociais

* Transformacao, liquidacao e redomiciliacao



I. AS REORGANIZACOES - CONCEITO E FORMA

FORMAS

*  Reorganizagao de activos nao correntes

*  Transmissdo da propriedade ou do controlo sobre activos ou
conjuntos de activos

Todas implicam a

° Fusdo transmiss3o (ou a

ficcao de transmissao)
de activos fixos

*  Contribuicao de activos, cisdo e permuta de partes sociais

*  Transformacao, liquidacao e redomiciliacao




O IRC E AS REORGANIZAGOES EMPRESARIAIS

Il. Mecanismo de tributacao das reorganizacoes em sede de IRC
I. Realizacao
Il. Base fiscal

Ill. Mais-valias



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS TRANSMISSOES DE ACTIVOS

CONTRAPARTIDA

TRANSMISSAO DO ACTIVO

Transmitente Transmissario




Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS TRANSMISSOES DE ACTIVOS

Transmitente TRANSMISSAO DO ACTIVO Transmissario

1 1

Transmissdo = evento de F€d Ilzacao Reconhece activo com base ﬁscal original

4

MaiS'VaIia = contrapartida— base fiscal




Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS TRANSMISSOES DE ACTIVOS

Transmitente I Transmlssérlo




Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO

e Conceito de rendimento no IRC — rendimento acréscimo
— Rendimento = Consumo + variacao da riqueza

e Problemas na tributacao do rendimento acréscimo no seu estado puro:
— Falta de liquidez
— Necessidade de avaliagao de activos de forma recorrente
— Percepcao de injustica

* Principio da realizacao:
— Ariqueza so se torna relevante para efeitos fiscais quando for transmitida

10



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO

ACRESCIMO EVENTO DE REALIZACAO GANHO
PATRIMONIAL TRIBUTAVEL

e Eventos de realizacao sdo transmissdes de valor (nem sempre transmissoes juridicas)

e Contrapartida nao tem que ser dinheiro

e Ariqueza criada mas nao transmitida nao é relevante

11



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO

e Eisner vs Macomber (1920)

&,

Pizza Problems - taking dumb to a whole new levell.mp4

Mrs Macomber <—

i N * A pizza cresce? Ou é dividida em mais fatias?
2,200 acgOes Stock dividend

1,100
Accdes

20,000 USD * Nao é equivalente a um dividendo em ac¢des?

Standard Oil

A questao nao é se o accionista teve um ganho econdmico (i.e. um acréscimo do seu
patrimonio), mas sim saber se é este 0 momento em que esse acréscimo deve ser tributado

12



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO

e Decisdo Arbitral 237/2016-T

SGPS PT

11 920 000 acgoes
TB: € 112597738

Banco SP

Dividendo — direitos de
incorporagdao em aumento de
capital por incorporagdo de
reservas (transacciondveis)

* SGPS opta pelo aumento do

capital
Recebe acgdes que valem € 1
676 863

ARGUMENTOS DA AT:

* Aumento do capital deve ser tratado como distribuicdao de
dividendos em espécie

e O Banco deu alternativa aos sécios de receber em dinheiro ou
direitos de incorporacao

ARGUMENTOS DO REQUERENTE:

* Aumento do capital por incorporacdo de reservas nao é
equivalente a dividendo em acgdes:

e Economicamente: ndo ha um exfluxo de fundos
e Juridicamente: sao conceitos distintos

*  Fiscalmente: s3o tratados de forma distinta

13



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO

e Decisdo Arbitral 237/2016-T

SGPS PT

11 920 000 acgoes
TB: € 112597738

Banco SP

Dividendo — direitos de
incorporagdao em aumento de
capital por incorporagdo de
reservas (transacciondveis)
SGPS opta pelo aumento do
capital

Recebe acgdes que valem € 1
676 863

CAAD (Pocas Falcao e Francisco Nicolau Domingos)

CIRC consagra rendimento-acréscimo: “A doutrina defende que:
«A nocao de rendimento-acréscimo, que subjaz a quantificacdo
do lucro tributavel, leva a consagracao legal de um conceito
amplo de proveitos ou ganhos, capaz de abarcar quaisquer
variagdes patrimoniais positivas do patrimoénio liquido da
empresa...».

No caso concreto, com a atribuicdo de ac¢des a Requerente
existiu um incremento patrimonial da sua esfera juridica e assim
o rendimento de € 1 676 863,30 deve concorrer para a
determinacdo do lucro tributavel.

Nessa linha, no Modelo de Convencao Fiscal sobre o
Rendimento e o Patrimdnio 10 da OCDE refere-se que: «Sao
considerados dividendos ndao apenas as distribuicdes de lucros
definidas anualmente pela assembleia-geral de accionistas, mas
também outros beneficios, em dinheiro ou seu equivalente, tais
como acgoes gratuitas, bonus, lucros de liquidagao e

distribuicdes ocultas de lucros».
14



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO

e Decisdo Arbitral 237/2016-T

SGPS PT

11 920 000 acgoes
TB: € 112597738

Banco SP

Dividendo — direitos de
incorporagdo em aumento de
capital por incorporagdo de
reservas (transacciondveis e
alternativamente transmissiveis
a sociedade)

SGPS opta pelo aumento do
capital

Recebe acgdes que valem € 1
676 863

CAAD - voto de vencida (Maria Isabel Guerreiro)

N3o tendo havido qualquer distribuicdo de dividendos pelo Banco
enquanto a Requerente deteve as ac¢des, no exercicio de 2011, ndo havia
lugar ao reconhecimento de qualquer rédito, proveniente de dividendos
neste exercicio, quer do ponto de vista contabilistico quer do ponto de
vista fiscal.

O artigo 2092 - Rendimentos e ganhos, do Cédigo do IRC, ndo
estabelecendo uma definicdo para os rendimentos na forma de dividendos
e também ndo contendo uma regra especifica para o respectivo
reconhecimento deve considerar-se a definicdo que consta no art2 52 do
Cédigo do IRS.

O valor de €1.676.863,30 correspondia apenas a mensuracao, ao justo
valor, das 183.384 acc¢oes, pelo valor da respectiva cotacdo no mercado
regulamentado e ndo um valor recebido, ou colocado a sua disposicdo, a
titulo de distribuicdo de lucros.

Concluindo, considero assim que ndo estamos perante o recebimento de
dividendos mas perante uma realidade distinta do ponto de vista da
legislagao comercial e fiscal a saber: a utilizagao de direitos de subscrigdo
para aumentar o nimero de ac¢bes do Banco na sequéncia do aumento de
capital deliberado e executado por aquela entidade bancaéria, tendo a
Requerente, em consequéncia, recebido, em Fevereiro de 2011,
gratuitamente (sem qualquer contraprestacdo e em resultado desse
aumento de capital por incorporacdo de reservas), 183.384 acc¢des.

15



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

I. MECANISMO DA BASE FISCAL

e Conceito de base fiscal

— valor de aquisicao, deduzido das depreciacoes e amortizagoes aceites fiscalmente, das perdas por
imparidade e outras correcgoes de valor

e Evolucdo da base fiscal ao longo do periodo de detencao dos activos

— Base fiscal original

— Base fiscal ajustada

16



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

TRIBUTAGCAO DAS MAIS-VALIAS

As mais-valias e as menos-valias sao dadas pela diferenca entre o valor de
realizacéo, liquido dos encargos que lhe sejam inerentes e o valor de aquisicao,
deduzido das depreciacGes e amortizacoes aceites fiscalmente, das perdas por

imparidade e outras correcoes de valor

3

Mais-valias = valor realizacao — base fiscal

4 4

Valor influenciado pelo justo valor Valor influenciado pelo custo de
do activo aquisicdo e pela utilizacdo fiscal
do valor do activo

17



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

JUSTIFICACAO PARA SEGREGACAO DA TRIBUTACAO DAS MAIS-VALIAS

Se o rendimento é global porqué segregar os rendimentos classificados como “mais-
valias”?:

— Distintas regras de cdlculo do rendimento (diversos ajustamentos a contabilidade)
— Distinta natureza econdmica (em algumas jurisdi¢des justifica taxas diferenciadas)

— Restringir a dedutibilidade das menos-valias (regras anti-abuso)

18



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

MECANISMO DE APURAMENTO DAS MAIS-VALIAS NO IRC

lucro contabilistico + + ajustamentos
Expurgam-se todas as mais-valias e Acrescem-se as mais-valias e
menos-valias contabilisticas menos-valias fiscais

Calculam-se as mais-valias e
menos-valias fiscais de forma
autonoma

(valor de realizagao — base fiscal x ajuste inflagao)

19



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

ENQUADRAMENTO LEGAL

e Mais-valias latentes
— Artigo 21.2 e 24.2 - variagOes patrimoniais excluidas de tributacgao
e “Regime das mais-valias realizadas”

— Artigo 46.2 - Conceito de mais-valias e menos-valias
— Artigo 47.2 - Correc¢ao monetaria das mais-valias e menos-valias
— Artigo 47.2-A — Data de aquisi¢cao das partes de capital

— Artigo 48.2 - Reinvestimento dos valores de realizagao

20



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

CONCEITO DE MAIS-VALIAS E MENOS-VALIAS NO CIRC (ARTIGO 46.2)

. DEFINICAO: As mais-valias s30 os ganhos apurados na transmissdo de activos fixos

Artigo 46.2
Conceito de mais-valias e de menos

1 — Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos
onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e, bem assim, os decorrente
permanente a fins alheios a actividade exercida, respeitantes a:

as perdas sofridas mediante transmissdo
e sinistros ou os resultantes da afectagdo

a) Ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis, ativos biolégicos ndo consumiveis e
propriedades de investimento, ainda que qualquer destes ativos tenha sido reclassificado
como ativo ndo corrente detido para venda;

b) Instrumentos financeiros, com excepgdo dos reconhecidos pelo justo valor nos termos das alineas a) e b) do n.2 9
do artigo 18.2

2 — As mais-valias e as menos-valias sdo dadas pela diferenca entre o valor de realizacéo, liquido dos encargos que lhe sejam
inerentes e o valor de aquisi¢cdo, deduzido das depreciagées e amortizacbes aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e
outras corregbes de valor previstas nos artigos 28.2-A, 31.2-B e ainda dos valores reconhecidos como gasto fiscal nos termos
do artigo 45.9-A, sem prejuizo do disposto na parte final do n.2 3 do artigo 31.9-A.

21



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

CONCEITO DE MAIS-VALIAS E MENOS-VALIAS NO CIRC (ARTIGO 46.2)

o VALOR: corresponde ao valor realizagao deduzido do valor da base fiscal

Artigo 46.2
Conceito de mais-valias e de menos valias

1 — Consideram-se mais-valias ou
onerosa, qualquer que seja o titulo p
permanente a fins alheios a actividade

nos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas mediante transmissdo
ue se opere e, bem assim, os decorrentes de sinistros ou os resultantes da afecta¢éo
ercida, respeitantes a:

a) Ativos fixos tangiveis, ativos intangi
qualquer destes ativos tenha sido reclassi

is, ativos bioldgicos nGo consumiveis e propriedades de investimento, ainda que
ado como ativo ndo corrente detido para venda;

b) Instrumentos financeiros, com excepg¢do
18.2

s reconhecidos pelo justo valor nos termos das alineas a) e b) do n.2 9 do artigo

2 — As mais-valias e as menos-valias sdo dadas pela diferenca entre o valor de realizagdo,

liquido dos encargos que lhe sejam inerentes € O valor de aquisi;&o, deduzido das deprecia¢cbes e amortizagées
aceites fiscalmente, das perdas por imparidade e outras corre¢ées de valor previstas nos artigos 28.2-A, 31.2-B e ainda dos

valores reconhecidos como gasto fiscal nos termos do artigo 45.2-A, sem prejuizo do disposto na parte final do n.2 3 do artigo
31.2-A.

BASE
FISCAL

22



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

CONCEITO DE MAIS-VALIAS E MENOS-VALIAS NO CIRC (ARTIGO 46.2)

Artigo 46.2
Conceito de mais-valias e de menos valias

3 — Considera-se valor de realizagdo:

a) No caso de troca, o valor de mercado dos bens ou direitos recebidos, acrescido ou diminuido, consoante o caso, da importdncia em dinheiro conjuntamente recebida
ou paga;

b) No caso de expropriagdes ou de bens sinistrados, o valor da correspondente indemnizagdo;

¢) No caso de bens afectos permanentemente a fins alheios a actividade exercida, o seu valor de mercado;

d*) Nos casos de fusdo, cisdo, entrada de ativos ou permuta de partes sociais, o valor de mercado dos elementos transmitidos em consequéncia daquelas operagdes;

e) No caso de alienagdo de titulos de divida, o valor da transacgéo, liquido dos juros contdveis desde a data do ultimo vencimento ou da emisséo, primeira colocagéo ou
endosso, se ainda ndo houver ocorrido qualquer vencimento, até a data da transmissGo, bem como da diferenga pela parte correspondente aqueles periodos, entre o
valor de reembolso e o preco da emiss@o, nos casos de titulos cuja remuneragdo seja constituida, total ou parcialmente, por aquela diferenca;
f) No caso de afetagéo dos elementos patrimoniais referidos no n.2 1 a um estabelecimento estdvel situado fora do territdrio portugués relativamente ao qual tenha sido
exercida a opgdo pelo regime previsto no n.2 1 do artigo 54.2-A, o valor de mercado a data da afetagéo;

g) Nos demais casos, o valor da respectiva contraprestagdo.

4 — No caso de troca por bens futuros, o valor de mercado destes é o que lhes corresponderia a data da troca.

5— Consideram-se transmissoes onerosas, designadamente:

a) A promessa de compra e venda ou de troca, logo que verificada a tradi¢do dos bens;

b) As mudang¢as no modelo de valorizagdo relevantes para efeitos fiscais, nos termos do n.2 9 do artigo 18.°, que decorram, designadamente, de reclassificagdo
contabilistica ou de alteragdes nos pressupostos referidos na alinea a) do n.2 9 deste mesmo artigo.

c) A transferéncia de elementos patrimoniais no dmbito de operagdes de fusdo, cisdo ou entrada de ativos, realizadas pelas sociedades fundidas, cindidas ou
contribuidoras;

d) A extingdo ou entrega pelos socios das partes representativas do capital social das sociedades fundidas, cindidas ou adquiridas no Gmbito de operagées de fusdo, cisGo
ou permuta de partes sociais;

e) A anulagdo das partes de capital detidas pela sociedade beneficidria nas sociedades fundidas ou cindidas em consequéncia de operagdes de fuséo ou cisGo;
f) A remigdo e amortizagdo de participagbes sociais com redugdo de capital;

g) A anulagdo das partes de capital por redugdo de capital social destinada a cobertura de prejuizos de uma sociedade quando o respetivo socio, em consequéncia da
anulagdo, deixe de nela deter qualquer participagéo.

h) A afetagdo dos elementos patrimoniais previstos no n.2 1 de uma entidade residente a um seu estabelecimento estdvel situado fora do territorio portugués
relativamente ao qual tenha sido exercida a opgdo pelo regime previsto no n.2 1 do artigo 54.2-A. 23



Il. MECANISMO DE TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES

REALIZACAO o
Crédito:
- _ Valor nominal = €3.5M
 DECISAO ARBITRAL CAAD, 36/2013-T Custo de aquisigdo = €1.5M
o Crédito+€1.3M +
Dinheiro €3.1 M 0.45M (diferido) .
: Sociedade
Adquirente Requerente .
insolvente
Activos vendidos por Activos vendidos por
€3.1M €3.5M

Factos: Sociedade adquire crédito contra B por € 1.5 M (valor nominal € 3.5M). Sociedade adquire activos em
insolvéncia de B por € 3.5M, ficando dispensada de pagar € 1.75 em virtude do seu crédito. Além do mais,
administrador permite deferimento do pagamento de € 0.45M. Ou seja, sociedade paga, nesse momento, em cash
€ 1.3M. Sociedade vende bens a terceiro por €3.1 M.

Posicdes: AT entende que sociedade teve um ganho de € 0.3M (diferenca entre € 2.8M que pagou — dinheiro mais
crédito — e € 3.1 M da venda). Contribuinte entende que teve menos-valia.

Decisao: Tribunal da razao ao contribuinte: a sociedade teve uma menos-valia de € 0.4M, correspondente a
diferenca entre o valor de aquisicdo (€ 3.5M) e de venda € 3.1M.

Questao: O tribunal ndo se esqueceu de um ganho? 24



O IRC E AS REORGANIZAGOES EMPRESARIAIS

lll. Tributagao das reorganizagoes no regime geral de tributagcao

25



I1l. TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES NO IRC

TRANSMISSAO DA PROPRIEDADE OU DO CONTROLO SOBRE ACTIVOS OU CONJUNTOS

DE ACTIVOS
Situacao inicial

Saécios
BF — 100
JV - 300

BF — 50

JV - 300
Activos da
empresa

Asset Deal
Saécios
BF — 100
JV - 300
Activos
" Preco (300)

Jv—- 3Q0
Ganho =250

Activos da
empresa
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I1l. TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES NO IRC

TRANSMISSAO DA PROPRIEDADE OU DO CONTROLO SOBRE ACTIVOS OU CONJUNTOS
DE ACTIVOS

Situacao inicial Share Deal

Saocios SOCIOS ~ €-------m- 80 .

Ganho =200
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I1l. TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES NO IRC

FUSAO POR INCORPORACAO OU POR CRIACAO DE UMA NOVA ENTIDADE
Descricao:
v’ Extinc3o da sociedade fundida

v Concentracdo de patrimdnios (sucessdo universal/transformac3o societaria)
v’ Atribuicdo de titulos representativos do capital da sociedade incorporante

Troca de participacdes

Saécios

Extincdo das
participacbes T

Atribuicao de
participacdes A

»

»

Variagcéo patrimonial

Sucessaol/transformacao A

Transmissao onerosa

28



I1l. TRIBUTACAO DAS REORGANIZACOES NO IRC

FUSAO POR INCORPORACAO OU POR CRIACAO DE UMA NOVA ENTIDADE

» Artigo 46.2 n.2 5 alinea d) — equipara, para efeitos fiscais, a extingdo das participacéesda T a
Troca de participacdes uma transmissdo onerosa
» Artigo 46.2 n.? 3 alinea d) e n.? 2 CIRC — determina que o ganho apurado consiste na
diferenca entre o justo valor das participacdes A e a base fiscal das participacdes T
» De acordo com as regras gerais, os Socios adquirem as participa¢des na Sociedade A com
base fiscal equivalente ao seu justo valor

Soécios €

=

Transmissao onerosa

Variacao patrimonial

» Artigo 21 n.°1 alinea e) artigo 24.2 n.? 1 alinea g) -
determinam que o aumento/diminuicdo do capital préprio da
sociedade beneficiaria consiste numa variacao patrimonial
excluida de tributacao

De acordo com as regras gerais, a sociedade A adquire os
elementos patrimoniais com base fiscal equivalente ao seu
justo valor

» Artigo 46.2 n.2 5 alinea c) — equipara, para efeitos fiscais, a transferéncia de elementos
patrimoniais a uma transmissao onerosa
» Artigo 46.2 n.2 3 alinea d) e n.2 2 CIRC - determina que o ganho apurado consiste na

diferenca entre o justo valor dos elementos patrimoniais transferidos e a respectiva base
fiscal
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O IRC E AS REORGANIZAGOES EMPRESARIAIS

IV. O regime de neutralidade fiscal

30



IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

ORIGEM DO REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

REVENUE ACT 1918

l

PROPOSTA DE DIRECTIVA DAS REORGANIZACOES 1968

|

DIRECTIVA DAS REORGANIZAGOES 1991

|

CODIGO DO IRC (transposi¢cdo em 1992)
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IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

FINALIDADE DO REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

v" Resguardar reorganizacdes dos seus efeitos fiscais tipicos:
v' “Permitir” a sua realizacdo

v" Tributac3o pelo regime normal assemelhar-se-ia a tributacdo do rendimento acréscimo puro
v" Operacdes visadas:
v' S30 economicamente eficientes

v" Implicam uma continuidade do investimento e da empresa

32



IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

Exemplo de reorganizacao com continuidade do investimento e da empresa

Situacao inicial

Sécios

Transaccao

Saécios

Unidade de
negocio

ParticipagcOes B

33



IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

Exemplo de reorganizacao com continuidade do investimento e da empresa

Sécios

Participacdes B

Sécios

Unidade de
negoécio

1

Transacg¢ao produz uma transmissao — realizacao
No entanto, o investimento nao é descontinuado

— A Sociedade A mantém o controlo e o interesse econdmico nos

activos
— A empresa mantém-se intacta

— Mais evidente ainda na perspectiva dos sécios (nem sequer

Ihes provoca uma transmissao).

34



IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

Mecanismo do diferimento da tributagao com transporte da base fiscal

e Mecanismo é necessario para evitar que os ganhos ndo reconhecidos possam sé-lo no

momento em que ocorre o desinvestimento

e Funciona através do ndo reconhecimento e de uma excepg¢do as regras de atribuicdo de

base fiscal, produzindo dois efeitos:

—  NAO RECONHECIMENTO do ganho para efeitos fiscais no momento da transmissdo

— A base fiscal dos activos transmitidos é: (a) atribuida aos activos adquiridos pela transmitente em contrapartida dos
activos transmitidos (“SUBSTITUICAO DA BASE FISCAL”); e (b) transportada com os activos transmitidos para a
adquirente (“TRANSPORTE DA BASE FISCAL").
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IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

VI. CONTINUIDADE DO INVESTIMENTO
Mecanismo do diferimento da tributagao com transporte da base fiscal

Situacao inicial Transaccao Transporte da base

Socios Saécios

Saécios

Unidade de

negocio
BF — 100

JV - 300

ParticipacGes B
BF — 100

JV - 300

Bl 100

Substituicéo JV - 300
de base

Nao Transporte de
reconhecimento P

base
36



IV. REGIME DE NEUTRALIDADE FISCAL

VI. CONTINUIDADE DO INVESTIMENTO

Mecanismo do diferimento da tributagao com transporte da base fiscal

Socios

400
BF — 100
/JV - 400 Unidade de ’
Reconhecimento negoécio

da mais-valia inicial 37



