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Cadigo das sociedades comerciais

Artigo 322.°
Empréstimos e garantias para aquisicdo de accBes proprias

1. Uma sociedade ndo pode conceder empréstimos ou por qualquer forma fornecer
fundos ou prestar garantias para que um terceiro subscreva ou por outro meio adquira
accOes representativas do seu capital.

2. O disposto no n.° 1 ndo se aplica as transac¢des que se enquadrem nas operagdes
correntes dos bancos ou de outras instituicdes financeiras, nem as operac6es efectuadas
com vista a aquisicdo de acgdes pelo ou para o pessoal da sociedade ou de uma
sociedade com ela coligada; todavia, de tais transaccOes e operacfes ndo pode resultar
que o activo liquido da sociedade se torne inferior ao montante do capital subscrito



acrescido das reservas que a lei ou o contrato de sociedade nao permitam distribuir.
3. Os contratos ou actos unilaterais da sociedade que violem o disposto no n° 1 ou na
parte final do n.° 2 séo nulos.

A redacdo deste artigo foi introduzida pelo Decreto-Lei n° 280/87, de 8 de julho e o n.° 3 foi retificado
pelo Decreto-Lei n.° 257/96, de 31 de dezembro, que procedeu a seguinte retificacdo: No n.° 3 do artigo
3229, onde se I&é «que violem o disposto no ndmero anterior sdo nulos» deve ler-se «que violem o
disposto no n.° 1 ou na parte final do n.° 2 sdo nulos».

Redacéo original:
Artigo 322.°

(Empréstimos e garantias para aquisi¢ao de accOes proprias)
1. Uma sociedade ndo pode conceder empréstimos ou por qualquer forma fornecer
fundos ou prestar garantias para que um terceiro subscreva ou por outro meio adquira
accOes representativas do seu capital.
2. Os contratos ou actos unilaterais da sociedade que violem o disposto no ndmero
anterior s&o nulos.
3. E aplicavel o disposto no artigo 316.2, n.os 4, 5 e 6.
4. Uma sociedade ndo pode adquirir acgbes proprias em seu nome e por conta de
terceiros, mas pode adquirir accbes proprias destinadas a distribui¢do ao seu pessoal ou
das sociedades com as quais esteja em relacdo de dominio ou de grupo, devendo a
distribuico ser feita no ano seguinte a aquisic&o.

Segunda Diretiva ou Diretiva do Capital:*

Artigo 23.° [hoje, artigo 25.9]
1. Caso os Estados-Membros permitam que uma sociedade, directa ou indirectamente,
adiante fundos, conceda empréstimos ou preste garantias para que um terceiro adquira
as suas accgOes, tais operacGes devem realizar-se com observancia das condicdes
estabelecidas nos segundo, terceiro, quarto e quinto paragrafos.

As operacOes devem realizar-se sob a responsabilidade do 6rgdo de administracédo ou de
direccdo, em condicdes justas de mercado, especialmente no que diz respeito aos juros
pagos a sociedade e no que se refere as garantias que lhe sdo oferecidas pelos
empréstimos e os adiantamentos a que se refere o primeiro paragrafo. A situacdo em
termos de fiabilidade crediticia do terceiro ou, no caso de opera¢fes com mdaltiplas
partes, de cada contraparte deve ter sido devidamente analisada. As operacGes devem
ser submetidas pelo 6rgdo de administracdo ou de direccdo a aprovacdo prévia da
assembleia geral que delibera em conformidade com as regras de quérum e de maioria
definidas no artigo 40.°. O o6rgdo de administragdo ou de direccdo deve apresentar a
assembleia geral um relatorio escrito, indicando as razfes da operagdo, o interesse da

1 A Segunda Diretiva sobre sociedades, Diretiva 77/91/CEE, publicada no JO L 026, de 30/01/77 foi
recentemente revogada e substituida pela Diretiva 2012/30/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de
25 de outubro de 2012, publicada no JO L 315/74, de 14 de novembro de 2012. Esta revogacédo insere-se
na politica, que esta a ser seguida a nivel comunitario, de consolidagdo oficial dos atos normativos que
tenham sido objeto, no passado, de diversas alteraces, como ocorreu com a Diretiva do Capital.



sociedade na realizacdo dessa operacao, as condi¢cdes em que a operacdo € efectuada, 0s
riscos que a operacdo implica para a liquidez e solvabilidade da sociedade e o preco a
que o terceiro adquirird as accbes. O referido relatorio deve ser enviado ao registo
comercial para publicagdo em conformidade com o disposto no artigo 3.° da Directiva
68/151/CEE.

A assisténcia financeira global concedida a terceiros nunca deve ocasionar a reducdo
dos activos liquidos para um nivel inferior ao montante especificado nas alineas a) e b)
do n.° 1 do artigo 15.° tendo também em conta qualquer reducdo dos activos liquidos
que possa ter ocorrido em virtude da aquisicao de acgdes proprias pela sociedade ou por
sua conta em conformidade com o n.° 1 do artigo 19.°. A sociedade deve incluir no
passivo do seu balangco uma reserva, cuja distribuicdo é vedada, no montante da
assisténcia financeira global. Sempre que as acc¢Bes proprias da sociedade, na acepcéo
do n.° 1 do artigo 19.°, sejam adquiridas por um terceiro, ou as ac¢des emitidas durante
um aumento do capital subscrito sejam subscritas por um terceiro, através da assisténcia
financeira da sociedade, essa aquisi¢cdo ou subscri¢do deve efectuar-se a um preco justo.

2. O disposto no n.° 1 ndo se aplica as transac¢des que se enquadrem nas operagdes
correntes dos bancos ou de outras instituicdes financeiras, nem as operac6es efectuadas
com vista a aquisicdo de acgdes pelo ou para o pessoal da sociedade ou de uma
sociedade coligada com ela.

Todavia, destas transaccOes e operacfes ndo pode resultar que o activo liquido da
sociedade se torne inferior ao montante referido no n.° 1, alinea a), do artigo 15.°.

3. O disposto no n.° 1 ndo se aplica as operacdes efectuadas para a aquisicdo das accdes
mencionadas no n.° 1, alinea h), do artigo 20.°.

(a redacdo do n.° 1 foi dada pela Diretiva 2006/68/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 6 de
Setembro de 2006)

Redacéao original:

Artigo 23°

1. Uma sociedade ndo pode adiantar fundos, conceder empréstimos, ou prestar garantias
para que um terceiro adquira as suas acgoes.

2. O disposto no n.° 1 ndo se aplica as transaccdes que se enquadrem nas operagdes
correntes dos bancos ou de outras instituicdes financeiras, nem as operac6es efectuadas
com vista a aquisicdo de accdes pelo ou para o pessoal da sociedade ou de uma
sociedade coligada com ela. Todavia, destas transaccdes e operacGes ndo pode resultar
que o activo liquido da sociedade se torne inferior ao montante referido no n.° 1, alinea
a) do artigo 15.°.

3. O disposto no n.° 1 ndo se aplica as operacOes efectuadas para a aquisicao das ac¢oes
mencionadas no n° 1, alinea h) do artigo 20.°.
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