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Instrumentos Financeiros Derivados
Conceito. Caracteristicas.

@ Instrumentos Financeiros

INSTRUMENTOS \ Contratos cujo conteudo se traduz na atribuicdo do direito de
FINANCEIROS VALORES exigir ou da obrigacdo de efetuar, numa data futura,
DERIVADOS MOBILIARIOS Jy determinados pagamentos ou prestacées (ou a mera diferenca

entre ambos), calculados por referéncia a determinados factos,

reais ou teoricos, que lhe estao subjacentes.

Desempenham uma funcdo de cobertura de riscos inerentes a
atividade econdmica, de especulacdo ou de arbitragem.

INSTRUMENTOS

MONETARIOS ><

Conceito
juridico

—————___——————__————————_—————___——————___——>

Carateristicas
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‘ CARATERISTICAS

Instrumentos Financeiros Derivados
Conceito. Caracteristicas.

O seu valor altera-se em resposta
a alteracdo de um determinado
ativo subjacente.

(i.e. taxa de juro, preco de instrumento
financeiro, preco de mercadoria, taxa de
cambio, indice de precos ou de taxas, notagdo
de crédito ou indice de crédito, ou outra
variavel)

Nao requer qualquer investimento
liquido inicial ou requer um
investimento inicial liquido inferior
ao que seria exigido para outros
tipos de contratos que se esperaria
que tivessem uma resposta
semelhante as alteracdes nos fatores
de mercado.

E liquidado numa data
futura.

IAS 39

Conceito
contabilistico
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Instrumentos Financeiros Derivados
Conceito. Caracteristicas.

PRINCIPAIS INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS “CLASSICOS”

Forward/Futuro Swap Opcao

O legislador optou por atribuir natureza de valor mobilidrio a determinados instrumentos financeiros derivados, designadamente aos
warrants autonomos, os quais se encontram expressamente previstos no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares (“IRS”).
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Instrumentos Financeiros Derivados
Conceito. Caracteristicas.

G FORWARD/FUTURO

____—____—____—____—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—*

CONCEITO

Contrato a prazo padronizado que confere posicao de compra ou de venda sobre determinado ativo subjacente por preco e
data futura previamente fixados, a executar mediante liquidacao fisica ou financeira.

CUMPRIMENTO DO CONTRATO

v Liquidacao fisica: situacdo em que o vendedor entrega a mercadoria vendida;

v Liquidacao financeira: situacdo em que, ndao havendo entrega fisica, existe somente um acerto de contas em funcao do preco de mercado
do ativo na data da liquidagdo - pagamento da diferenga entre o preco do contrato e o preco de referéncia no vencimento.

CARATERISTICAS
‘ FORWARD: FUTURO:
v" Contratos objeto de transacao em mercados formais, organizados e
v' Contratos comercializados em mercados descentralizados e informais; centralizados;

relativamente aos parédmetros dele integrantes (prego, quantidade e

respeita as carateristicas do contrato;
qualidade do objeto, data, local de entrega, etc.);

v Grande liquidez e reducao de custos do processo negocial: celeridade
e facilidade/rapidez de mudancga nas alteragbes contratuais, em condigdes
de contratagao justas;

v Nula ou reduzida liquidez: dificuldade em proceder a alteragdes e/ou
anulagdo do contrato;

v Elevado risco de incumprimento: cada contraente suporta o risco de v

Reversibilidade: possibilidade de encerrar a posicdo contratual original
incumprimento da contraparte.

por via da realizacdo de uma operagao de sentido inverso a inicialmente
estabelecida, num contrato da mesma série.
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Instrumentos Financeiros Derivados

Conceito. Caracteristicas.

a SWAP

____—____—____—____—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—*

CONCEITO

Contrato de “permuta” em que as partes se obrigam ao pagamento reciproco e futuro de duas quantias pecuniarias calculadas
por referéncia a fluxos financeiros associados a um ativo subjacente, geralmente uma determinada taxa de cambio ou de juro.

0 CARATERISTICAS

v" Contratos comercializados em mercados descentralizados e informais - embora a International Swap Dealer’s Association
desenvolva protocolos e acordos tendencialmente gerais e padronizados no sentido de uniformizar clausulas contratuais e

procedimentos.

e CATEGORIAS

Swap cambial

As duas partes acordam trocar montantes
especificos de duas moedas diferentes,
numa data futura a um prego pré-acordado.

Swap taxa de juro

As duas partes acordam trocar juros: Uma
acorda pagar juros fixados a uma taxa
variavel; A outra a pagar juros
correspondentes a uma taxa fixa
predeterminada, ou correspondentes a uma
taxa varidvel com outro indexante, calculados
sobre o mesmo periodo e montante.

Equity Swap

As duas partes acordam trocar remuneragao
inerente a uma determinada acdo, por uma
taxa de juro (fixa ou variavel).
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Instrumentos Financeiros Derivados
Conceito. Caracteristicas.

© orcio

____—____—____—____—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—*

CONCEITO

Contrato a prazo que atribui a uma das partes o direito potestativo de compra ou de venda de certo ativo subjacente por
preco e em data determinada, a executar mediante liquidacao fisica ou financeira, contra a obrigacdo de pagamento de um prémio.
O vendedor fica sujeito a vontade do comprador em exercer ou ndo a opcdo, na medida em que recebe o prémio de opgdo

‘ CARATERISTICAS
EM MERCADO DE BALCAO: MERCADO REGULAMENTADO:

v Normalizacdao de procedimentos: contratos padronizados no que

v Flexibilidade: contratos sujeitos a negociagdo e acordo das partes ‘ )
respeita as carateristicas do contrato e contraparte;

relativamente aos parametros dele integrantes (preco, quantidade e
qualidade do objeto, data, local de entrega, etc.); v Grande liquidez e reducio de custos do processo negocial: celeridade
e facilidade/rapidez de mudanga nas alteragbes contratuais, em condigdes

v Nula ou reduzida liquidez: dificuldade em proceder a alteragdes e/ou ¢
de contratagao justas;

anulacao do contrato;

v Reversibilidade: possibilidade de encerrar a posigao contratual original
(comprador ou vendedor) por via da realizagdo de uma operagao de
sentido inverso a inicialmente estabelecida, num contrato da mesma série.

v' Elevado risco de incumprimento: cada contraente suporta o risco de
incumprimento da contraparte.
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Instrumentos Financeiros Derivados
Conceito. Caracteristicas.

@ warrANTS AUTONOMOS

____—____—____—____—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—_—*

CONCEITO
Opgcoes sob a forma de valores mobiliarios.

‘ CARATERISTICAS

v' Contratos objeto de transacdo em mercados formais, organizados e centralizados;
v Normalizagcao de procedimentos: contratos padronizados no que respeita as carateristicas do contrato;

v Grande liquidez e reducao de custos do processo negocial: celeridade e facilidade/rapidez de mudancga nas alteracdes contratuais, em
condicdes de contratacdo justas;
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Qualificacao do rendimento (1/3)

‘,mH IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DAS PESSOAS SINGULARES

Artigo 5.° do CIRS

“1 - Consideram-se rendimentos de capitais os frutos e demais vantagens
econdmicas, qualquer que seja a sua natureza ou denominacdo, sejam
pecuniarios ou em espécie, procedentes, direta ou indiretamente, de elementos
patrimoniais, bens, direitos ou situacées juridicas, de natureza mobiliaria, bem
como da respetiva modificacdo, transmissdo ou cessacdo, com excecao dos
ganhos e outros rendimentos tributados noutras categorias.

2 - Os frutos e vantagens econdmicas referidos no numero anterior
compreendem, designadamente:

g) O ganho decorrente de operacdes de swaps de taxa de juro(®),

(1) Redagdo em vigor desde a reforma do IRS de 2014.
Redacéo anterior:

"g) O ganho decorrente de operagbes de swaps cambiais, swaps de taxa de juro, swaps de taxa de juro e
divisas e de operagbes cambiais a prazo.”

Artigo 10.° do CIRS

"1 - Constituem mais-valias os ganhos obtidos que, ndo sendo considerados
rendimentos empresariais e profissionais, de capitais ou prediais, resultem de:

e) Operacgles relativas a instrumentos financeiros derivados, com excegao
dos ganhos previstos na alinea q) do n.° 2 do artigo 5.°”

f) Operacées relativas a warrants auténomos, quer o warrant seja objeto de
negadcio de disposicdo anteriormente ao exercicio ou quer seja exercido, neste
ultimo caso independentemente da forma de liquidacéo.

Apenas serao qualificados como mais-valias, os rendimentos que nao
sejam considerados como rendimentos de capital.

O legislador optou por qualificar como rendimentos de capitais os
rendimentos que, na sua natureza, sao mais proximos do conceito de
“juro” enquanto remuneracao do capital investido, qualificando, por
outra via, como mais-valia os ganhos fortuitos sem relacao direta ao
capital.
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Qualificacao do rendimento (2/3)

@ Integracao dos instrumentos financeiros derivados como rendimentos de capitais?

Artigo 5.° Artigo 10.°
do CIRS do CIRS

Com o surgimento dos valores mobilidrios (warrants auténomos e certificados) e com a reforma do IRS, a grande maioria dos
rendimentos de instrumentos financeiros derivados passaram a qualificar-se como mais-valias, permitindo que as perdas
destes instrumentos assumissem relevancia fiscal. Refira-se, que no ambito da Categoria E, ndo é possivel a compensacao de
perdas, ndao prevendo a lei a possibilidade de realizar deducdes especificas.

—_—————

— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — —
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Qualificacao do rendimento (3/3)

HHH IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DAS PESSOAS SINGULARES

FORWARD -
o g
J J )
Y, Y, N N
—_——————— pp —————— — —————— ——_———————
( N ( Mais-valia \ ( N ( N
I [Art.© 10.9, n.0 1, al. e) I I I
I I | CIRS] J | | | |
Mais-valia ~— o e e Mais-valia Mais-valia
| (Ao 100, n01,al e | __ ___ou_ | [Arto10.0,n01,al e | | rarto100, 001, al f) |
CIRS] _ T CIRS] CIRS]
I | (Rendlmento de capitais I | I |
Art.0 5.9, n.0 2, al.
l ) | AR 2 ) ! ) | )
N o — ~ — — — — e — — N —— e — -~ N —_—— ~
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Apuramento do rendimento (1/4)

000

HHH IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DAS PESSOAS SINGULARES

Artigo 5.° do CIRS

"6 - Sem prejuizo do disposto no n.° 8, para efeitos da alinea q) do n.° 2, o
ganho sujeito a imposto é constituido pela diferenca positiva entre os
juros e, também, quando aplicavel, pelos ganhos decorrentes dos
pagamentos e recebimentos ocorridos em caso de cessao ou anulacao
do swap.

8 - Estando em causa instrumentos financeiros derivados, o disposto no n.° 10
do artigo 49.° do Cédigo do IRC é aplicavel, com as necessarias adaptacoes,
para efeitos de IRS”.

Por oposicao ao que decorre para os warrants autbnomos, ndao
existe norma legal que preveja regra de apuramento dos
rendimentos resultantes de instrumentos financeiros derivados,
nomeadamente para as opgoes.

Opta-se por considerar como rendimento o ganho econémico
auferido.

e

Artigo 10.° do CIRS
"4 - O ganho sujeito a IRS é constituido:

c) Pelos rendimentos liquidos, apurados em cada ano, provenientes das
operagoes referidas nas alineas e) e g) don.° 1;

d) Pelos rendimentos liquidos, apurados em cada ano, provenientes das
operacgoes referidas na alinea f) do n.° 1, os quais correspondem:

1) No caso de warrant de compra, a diferenca, na data do exercicio, entre o
preco de mercado do ativo subjacente e o preco de exercicio corrigido nos termos
da alinea seguinte;

2) No caso de warrant de venda, a diferenca, na data do exercicio, entre o preco
de exercicio, corrigido nos termos da alinea seguinte, e o preco de mercado do
ativo subjacente; ou

3) No caso de transmissao do warrant, a diferenca entre o valor de realizacdo e
0 prémio na subscricdo ou o valor de aquisicdo do warrant, consoante este tenha
sido adquirido por subscricdo ou por transmissdo posterior aquela, respetivamente;

e) Para efeitos do disposto nos n.os 1) e 2) da alinea anterior, o prego de
exercicio é corrigido do valor do prémio de subscricao ou do valor de
aquisi¢ao do warrant, consoante este tenha sido adquirido por subscricao ou por
transmissdo posterior aquela, respetivamente, nos seguintes termos:

1) No caso de warrant de compra, o valor antes referido é acrescido ao preco de
exercicio;

2) No caso de warrant de venda, o mesmo valor é deduzido ao preco de
exercicio;”.
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Apuramento do rendimento (2/4)

000
‘MH IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DAS PESSOAS SINGULARES

CATEGORIA E CATEGORIA G

Rendimentos Incrementos

de capitais patrimoniais

2 2

v' Outros instrumentos financeiros
derivados: Em funcdo de cada tipo de
produto. Ganho ou perda econémica

v Swap taxa de juro: Diferenca positiva
entre os juros respeitantes aos capitais

trocados : .
incorrida no produto.
Exemplo pratico: .
O cliente acorda trocar juro fixo de 3% (a pagar) por juro calculado sobre Euribor (a _ NExempIo pratl.co. .
receber), sobre um nocional de 1000. Assumindo que no final do contrato a Euribor é O cliente acorda comprar a agao x por 10 ao final de um ano. No vencimento do

de 1%, a perda do cliente corresponde a: (3% - 1%) * 1000 = 20, ndo existindo contrato a agao vale 9. O cliente tem uma perda de 1 (10-9).
rendimento para efeitos de IRS na esfera deste cliente.

Formagdo Instrumentos Financeiros Derivados
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Apuramento do rendimento (3/4)

(- - -]

3 3 . HHH o o 3

OPCOES WARRANTS AUTONOMOS

@ Em substancia, os warrants auténomos nao sao mais do que opgoes.

e
( N\
| Contudo, os warrants autdonomos constituem valores mobilidrios que sdo objeto de uma emissdo em sentido técnico, de |

representacdo propria e usualmente de cotagdo em mercado organizado, ao passo que as opgdes constituem instrumentos |
| derivados nascidos de contratos, destituidos de forma representativa prépria. |
N

Nao obstante os warrants autonomos serem instrumentos financeiros com similitudes com as opgoes, o
legislador apenas previu expressamente regra de apuramento do rendimento para aqueles instrumentos. O que
significa que a forma como e apura o ganho auferido sera distinta, remetendo apenas para o rendimento
liquido apurado.

Formagdo Instrumentos Financeiros Derivados
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Apuramento do rendimento (4/4)

HHH Liquidacao Fisica VS. Liquidacao Financeira

Artigo 48.° do CIRS @

Valor de aquisicao a titulo oneroso de partes Discute-se se o valor do ganho ou da perda se
sociais e de outros valores mobiliarios encontra associado ao instrumento financeiro
derivado ou se, por oposicao o ganho ou perda se
" , , encontra incorporado/implicito no valor de
No caso da alinea b) do n.° 1 do artigo 10.°, o valor de aquisicdo, o qual apenas relevara no momento da
aquisicdo, quando esta haja sido efetuada a titulo alienacdo do ativo subjacente adquirido/alienado.

oneroso, é o seguinte:

f) Tratando-se de valores mobilidrios adquiridos pelo
titular do direito de exercicio de warrants auténomos
de compra, o preco de mercado no momento do
exercicio”.

Exemplo pratico:
O cliente acorda comprar uma acao por 5 ao final de um ano. No momento do vencimento, a agdo vale 10 e este exerce o direito de compra.
Qual o valor de aquisigao? 5, enquanto valor pelo qual comprou? Ou 10, uma vez que é o valor de mercado?

O legislador apenas estipula regra para efeitos dos warrants auténomos.

Formagdo Instrumentos Financeiros Derivados
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRS - Nascimento da obrigacao tributaria

000
‘,mﬁ IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DAS PESSOAS SINGULARES

Momento a partir do qual os rendimentos ficam sujeitos a tributacao

CATEGORIAE CATEGORIA G

Incrementos

Rendimentos
patrimoniais

de capitais

2 2

Artigo 7.° do CIRS

X

"1 - Os rendimentos referidos no artigo 5.° Norma legal
ficam sujeitos a tributacdo desde o expressa

momento em que se vencem, se presume
o vencimento, sdo colocados a disposicdo do
seu titular, sdo liquidados ou desde a data

do apuramento do respetivo quantitativo,
conforme os casos. f \

Para efeitos das mais-valias, independentemente

de existirem fluxos econémicos ao longo do
produto, entende-se que apenas existira tributacao
no momento da liquidacao das operacoes.

presente alinea, [atende-se] ao momento juro
da liquidacdo da operacdo para 0S | o oo o oo e e =
rendimentos previstos na alinea q);”

|

4) Sem prejuizo do disposto no n.° 1) da |1 Swap taxa de :
! I
! |
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Instrumentos Financeiros Derivados

Enquadramento em sede de IRS - Liquidacao de imposto

AR

Residentes

Swap taxa de

juro

Rendimento de capitais
[Art.© 5.9, n.0 2, al. q) CIRS]

Retencao na fonte
liberatoria
(com opgao pelo
englobamento)

O

No momento do vencimento
\ dos juros (1) /

Warrants
Autonomos

Mais-valia
[Art.© 10.9, n.© 1, al. e) CIRS]

Sem retencao
Saldo positivo tributado a taxa
especial (com opgao pelo
englobamento)

Qmomento da quuidat-;éy

Instrumentos
financeiros
derivados

Mais-valia
[Art.© 10.9, n.© 1, al. e) CIRS]

Sem retencao
Saldo positivo tributado a taxa
especial (com opgao pelo
englobamento)

Qmomento da quuidaféy

(1) No caso dos juros terem
periodicidades diferentes,
dever-se-& simular, para
efeitos da retengdo na fonte, e
sempre que existam fluxos
monetarios, o rendimento
auferido como se existisse
pagamento de juros das
duas contrapartes.

Os sujeitos passivos residentes fora do territério nacional, num caso ou noutro, ndao podem optar por englobar os rendimentos

auferidos. No caso dos swaps taxa de juro serdo retidos na fonte a taxa liberatdria. Relativamente aos restantes instrumentos
financeiros derivados, serdo tributados através de declaragcao prépria a taxa especial de 28% (salvo isencdes aplicaveis ou exclusao
de tributagao por aplicagdao de Acordo para evitar a Dupla Tributagdao (“"ADT")).

Formagdo Instrumentos Financeiros Derivados
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRC
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRC

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DAS PESSOAS COLETIVAS

Artigo 18.°, n.° 9 do CIRC

"9 - Os ajustamentos decorrentes da aplicacdo do justo valor nao
concorrem para a formacao do lucro tributavel, sendo imputados

Artigo 49.° do CIRC

"1 - Concorrem para a formacéao do lucro tributavel, salvo os previstos
no n.° 3, os rendimentos ou gastos resultantes da aplicacao do justo

valor a instrumentos financeiros derivados, ou a qualquer outro ativo
ou passivo financeiro utilizado como instrumento de cobertura restrito a
cobertura do risco cambial.

como rendimentos ou gastos no periodo de tributacgo em que os
elementos ou direitos que lhes deram origem sejam alienados, exercidos,
extintos ou liquidados, exceto quando:

2 - Relativamente as operacgbes cujo objetivo exclusivo seja o de cobertura
de justo valor, quando o elemento coberto esteja subordinado a outros
modelos de valorizacdo, sao aceites fiscalmente os rendimentos ou
gastos do elemento coberto reconhecidos em resultados, ainda que
nao realizados, na exata medida da quantia igualmente refletida em
resultados, de sinal contrario, gerada pelo instrumento de cobertura.

a) Respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo
valor através de resultados, desde que, quando se trate de
instrumentos de capital préprio, tenham um preco formado num
mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha, direta ou
indiretamente, uma participacdo no capital igual ou superior a 5% do
respetivo capital social; ou (Redacdo da Declaracdo de Retificagdo n.°
18/2014 - 13/03)".

3 - Relativamente as operacées cujo objetivo exclusivo seja o de cobertura

de fluxos de caixa ou de cobertura do investimento liquido numa unidade

operacional estrangeira, sdo diferidos os rendimentos ou gastos gerados
pelo instrumento de cobertura, na parte considerada eficaz, até ao
momento em que o0s gastos ou rendimentos do elemento coberto
concorram para a formacédo do lucro tributavel.”

O tratamento fiscal dos instrumentos financeiros derivados em sede
de IRC depende, em primeiro lugar, da forma de contabilizagdo deste
tipo de operacoes, o qual esta dependente desses instrumentos terem
natureza especulativa ou de cobertura.

=)

Os instrumentos financeiros derivados sao, nos termos da IAS 39,
geralmente contabilizados ao justo valor por resultados, salvo no caso
dos instrumentos financeiros derivados de cobertura de fluxos de
caixa. Juto valor releva por

efeitos fiscais
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRC - Tributacao do rendimento

Residentes

Swap taxa de

juro

Retencao na fonte com
natureza de pagamento por
conta

- /

Instrumentos
financeiros
derivados

Sem retencao

Proveito a considerar para
efeitos do apuramento do lucro
tributavel

- /

Warrants
autonomos

Sem retencao

Proveito a considerar para
efeitos do apuramento do lucro
tributavel

- /

Formagdo Instrumentos Financeiros Derivados
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRC - Tributacao do rendimento

Instrumentos
financeiros
derivados

Swap taxa de Warrants

juro autonomos

HEE Sem retencao Retencao na fonte a taxa Sem retengao
Saldo positivo tributado a taxa liberatoria Saldo positivo a taxa de 25%
N3o de 25%
Residentes
No momento da liquidagao No momento do vencimento No momento da liquidacao

dos juros e da liquidacao

I e - ~ - ~ - ~ - - ~
| Salvo isencoOes aplicaveis ou exclusao de tributacao por aplicagao de Acordo para evitar a Dupla Tributagao (“ADT").

|
|
: Refira-se que, por regra, os ADT celebrados niao concedem o direito de tributar ao Estado da Fonte (neste caso, :
, Portugal), pelo que os rendimentos identificados ndo serdo, na maioria dos casos, sujeitos a tributagdo em Portugal. |
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Instrumentos Financeiros Derivados
Enquadramento em sede de IRC - Tributacao do rendimento

Artigo 27.° do EBF (1) Artigo 30.° do EBF

Isencao de IRC e IRS aplicavel as mais-valias Isencao de IRC aplicavel aos Swaps

"1 - Ficam isentas de IRS e de IRC as mais-valias
realizadas com a transmissdo onerosa de partes
sociais, outros valores mobiliarios, warrants
autonomos emitidos por entidades residentes em
territorio portugués e negociados em mercados
regulamentados de bolsa e instrumentos financeiros
derivados celebrados em mercados
regulamentados de bolsa, por entidades ou pessoas
singulares que ndo tenham domicilio em territdrio
portugués e ai ndo possuam estabelecimento estavel ao
gual as mesmas sejam imputaveis”.

Isencgado nao se aplica:

v Entidades ndo residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués que
sejam detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25 %, por entidades residentes
que ndo relnam as condicdes previstas nas alineas i) a u) do n.° 2 deste artigo;

v Pessoas singulares ou entidades ndo residentes em territério portugués que sejam
domiciliadas em pais, territério ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente
mais favoravel.

"1 - Ficam isentos de IRC os juros decorrentes de
empréstimos concedidos por institui¢gdes financeiras
ndo residentes a instituicées de crédito residentes,
bem como os ganhos obtidos por aquelas instituicoes,
decorrentes de operacoes de swap, efetuadas com
instituicées de crédito residentes, desde que esses
juros ou ganhos ndo sejam imputaveis a
estabelecimento estavel daquelas instituigées situado
em territorio portugués.”

Ficam igualmente isentos de IRC os ganhos obtidos por instituicoes
financeiras ndo residentes, decorrentes de operagoes de swap efectuadas
com o Estado.

(1) O artigo 27.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais ("EBF") n&o foi prorrogado com o OE de 2017.

Contudo, tendemos a entender que o mesmo ainda se encontra em vigor.
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